
一聞
昴
謝
饉
蘭
二

住
友
銀
行
取
締
役
国
際
投
融
資
部
長

邦
銀
が
海
外
現
地
法
人
を
設
立
し
て

本
格
的
に
国
際
証
券
業
務
に
乗
り
出
し

て
か
ら
、
す
で
に

一
〇
年
余
が
経
過
し

て
い
る
。
こ
の
間
の
金
融
の
国
際
化
な

ら
び
に
自
由
化
の
進
展
に
は
目
覚
ま
し

い
も
の
が
あ
る
が
、
こ
れ
と
軌
を

一
に

し
て
邦
銀
の
国
際
証
券
業
務
も
ま
す
ま

す
充
実
し
て
き
て
い
る
。
銀
行
は
、
国

内
で
は
公
共
債
の
窓
口
販
売
な
ら
び
に

デ
イ
ー
リ
ン
グ
を
認
め
ら
れ
て
い
る
に

過
ぎ
な
い
が
、
海
外
で
は

一
部
の
制
約

を
除
き
原
則
と
し
て
自
由
に
証
券
業
務

全
般
を
行
な
う
こ
と
が
で
き
る
。
本
稿

で
は
、
急
速
に
脚
光
を
浴
び
つ
つ
あ
る

邦
銀
の
国
際
証
券
業
務
を
、
主
に
本
邦

証
券
会
社
の
海
外
現
法
の
活
動
状
況
と

の
比
較
を
通
し
て
概
観
す

る

と

と
も

に
、
将
来
の
方
向
を
展
望
し
た

一
個
人

的
見
解
を
披
涯
し
て
み
た
い
。

本
論
の
進
め
方
と
し
て
邦
銀
の
国
際

証
券
業
務
と
の
対
比
を
本
邦
証
券
会
社

現
法
の
そ
れ
に
求
め
た
の
は
、
証
券
会

社
の
国
際
化
が
か
な
り
先
行
し
て
き
た

た
め
、
邦
銀
系
に
と

っ
て
の
当
面
の
目

標
と
考
え
た
か
ら
に
ほ
か
な
ら
な
い
。

し
か
し
な
が
ら
わ
れ
わ
れ
の
最
終
日

標
は
あ
く
ま
で
先
進
諸
国
の
銀
行
、
マ

ー
チ
ヤ
ン
ト
●
バ
ン
ク
で
あ

っ
て
、
こ
れ

ら

一
流
外
銀
が
行
な

っ
て
い
る
証
券
業

務
の
レ
ベ
ル
に

一
歩
で
も
近
づ
く
べ
く

日
夜
努
力
し
て
い
る
が
そ
の
道
の
り
は

遠

い
。
こ
の
最
終
日
標
に
到
達
す
る
た

め
に
は
本
邦
証
券
会
社
と
邦
銀
は
互

い

に
協
力
し
合

っ
て
共
存
共
栄
を
図
り
、

す
で
に
国
際
化
の
進
ん
で
い
る
先
進
誌

国
の
強
大
な
競
争
相
手
に
当
た
る
こ
と

が
肝
要
と
確
信
し
て
い
る
。

邦
銀
の
海
外
証
券
現
法
は
、
昭
和
四

三
年
の
欧
州
東
銀
を
唱
矢
と
し
て
、
欧

米
の
投
資
銀
行
と
の
合
弁
形
態
を
中
心

に
、
四
八
年
頃
か
ら
ロ
ン
ド
ン
、
チ

ュ

ー
リ
ヒ
、
香
港
等
の
金
融
セ
ン
タ
ー
に

80諄金融と銀行58 12. 16
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続
々
と
設
立
さ
れ
た
。

最
近
で
は
日
系
ス
イ
ス
・
フ
ラ
ン
債

の
盛
行
を
背
景
に
、
五
五
年
以
降

ス
イ

ス
に
お
け
る
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
カ
ン
パ

ニ
ー
形
態
で
の
証
券
現
法
設
立
が
相
次

・ぎ
、
欧
州
に
お
け
る
邦
銀
系
証
券
現
法

の
数
は
ロ
ン
ド
ン
一
四
社
、
チ

ュ
ー
リ

ピ
・
ツ
ー
ク

一
一
社
に
上
っ
て
い
る
。

そ
し
て
、
新
銀
行
法
の
成
立
と
も
相
ま

っ
て
、
五
六
年
か
ら
都
銀
の
証
券
現
法

を
親
銀
行

一
０
０
％
出
資
と
す
る
こ
と

が
認
め
ら
れ
、
ま
た
行
政
当
局
の
方
針

も
銀
行
行
政
の
自
由
化
、
弾
力
化
に
向

け
て
大
き
く
前
進
し
つ
つ
あ
る
。

邦
銀
系
の
中
核
的
な
証
券
現
法
は
当

初
か
ら
証
券
の
引
き
受
け

・
販
売
専
業

会
社
と
し
て
ロ
ン
ド
ン
に
設
立
さ
れ
、

銀
行
業
務
は

一
切
手
が
け
て
い
な
い
。

要
す
る
に
生
ま
れ
な
が
ら
生
粋
の

″証

券
会
社
″
で
あ
っ
て
、
本
邦
証
券
会
社

の
欧
州
現
法
が
銀
行
ラ
イ
セ
ン
ス
を
持

っ
た
銀
行

・
証
券
兼
営
形
態
で
あ
る
の

と
対
照
的
で
あ
る
。
し
か
し
な
が
ら
、

諸
外
国
に
お
い
て
は
引
受
業
務
は
銀
行

業
の
一
部
門
で
あ
る
と
す
る
い
わ
ゅ
る

″
ユ
ニ
パ
ー
サ
ル
・
バ
ン
キ
ン
グ
″
の

建
前
が

一
般
的
で
あ

っ
て
、
自
国
内
で

銀
行

。
証
券
分
離
を
建
前
と
し
て
い
る

国
は
世
界
の
主
要
国
の
申
で
は
日
本
と

ア
メ
リ
カ
だ
け
で
あ
る
。

も

つ
と
も
、
わ
が
国
で
も
第
二
次
世

界
大
戦
前
は
銀
行
が
証
券
の
引
受
業
務

を
行
な

っ
て
き
た
し
、
ヨ
ー
ロ
ッ
パ
で

は
国
の
内
外
を
問
わ
ず
投
資
家
に
最
も

信
用
の
あ
る
銀
行
が
証
券
の
引
き
受
け

。
販
売
を
行
な
う
の
が
通
例
で
あ
る
。

企
業
の
側
か
ら
見
て
も
、
資
本
市
場
の

発
達
と
と
も
に
、
銀
行
借
り
入
れ
だ
け

で
な
く
債
券
の
発
行
に
ょ
る
資
金
調
達

に
対
す
る
ニ
ー
ズ
が
高
ま
っ
て
き
て
い

る
。
し
た
が
っ
て
、
わ
が
国
企
業
の
国

際
化
が
進
展
の
度
を
加
え
る
に
つ
れ
、

銀
行
に
と
っ
て
も
総
合
的
な
金
融
ア
ド

バ
イ
ス
を
行
な
う
た
め
の
証
券
現
法
保

有
の
重
要
性
が
ま
す
ま
す
高
ま

っ
て
い

る
と
い
え
よ
う
。

近
時
、
銀
行

。
証
券
分
離
の
本
家
で

あ
る
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
も
、
相
互
乗

り
入
れ
が
む
し
ろ
理
想
と
考
え
ら
れ
る

に
至
り
、
両
業
務
分
離
の
原
点
と
な

っ

た
グ
ラ
ス
・
ス
テ
ィ
ー
ガ
ル
法
の
廃
止

は
時
間
の
問
題
と
さ
れ
て
い
る
。
先
進

58 12. 16
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(8onuS Credit to Lead Manager)
国
に
お
い
て
、
現
代
の
高
度
化
・多
角
化

し
た
資
金
調
達

・
運
用
に
対
す
る
ニ
ー

ズ
に
応
え
る
た
め
に
は
い
証
券
―
銀
行

と
い
っ
た
垣
根
を
越
え
て
の
多
様
な
金

融
サ
ー
ビ
ス
の
提
供
が
不
可
欠
だ
か
ら

で
あ
る
。
こ
こ
に
お
い
て
も
注
目
す
べ

き
は
、
ア
メ
リ
カ
に
お
い
て
は
メ
リ
ル

・
リ
ン
チ
を
旗
頭
と
す
る
証
券
会
社
が

垣
根
の
撤
廃
を
唱
道
し
て
い
る
の
に
対

し
、
わ
が
国
で
は
す
で
に
メ
リ
ル
・
リ

ン
チ
を
凌
駕
す
る
実
力
を
蓄
え
て
い
る

大
手
証
券
会
社
が
、
本
音
は
と
も
か
く

と
し
て
建
前
論
と
し
て
は
依
然
両
業
務

分
離
主
義
堅
持
を
主
張
し
て
い
る
こ
と

で
あ
り
、
金
融
国
際
化
の
中
で
は
や
や

２０
２６
３‐
３５
”
４２
囀
４９
５２
５５
６２
烈

奇
異
な
現
象
で
あ
る
。

証
券
現
法
と
し
て
の
実
力
を
示
す

一

つ
の
指
標
と
し
て
、
新
発
債
の
幹
事
実

績
が
あ
げ
ら
れ
よ
う
。
こ

の
分

野

で

は
、
表
Ｔ

に
見
る
と
お
り
、
日
系
の
証

券
現
法
も
欧
米
の
投
資
銀
行
に
伍
し
て

か
な
り
の
地
位
を
占
め
る
に
至

っ
て
い

る
。
と
り
わ
け
目
を
ひ
く
の
は
、
邦
銀

の
現
法
が
四
大
証
券
に
比
べ
て
遜
色
の

な
い
実
績
を
残
し
て
い
る
点
で
あ
る
。

日
系
を
上
位
か
ら
見
る
と
、
野
村

。
大

和

・
東
銀

。
住
友
銀

。
日
興

・
興
銀

・

山

一
の
順
と
な
る
が
、
こ
れ
を
見
る
と

銀
行
の
上
位
と
四
大
証
券
の
間
に
は
ユ

ー
ロ
債
の
分
野
に
お
い
て
は
力
の
差
が

な
い
こ
と
が
判
明
す
る
。

ま
た
、
対
象
を
日
系
企
業
発
行
の
外

債
に
限

っ
て
み
た
の
が
表
２
で
あ
る
。

転
換
社
債
の
発
行
数
が
多
い
こ
と
も
あ

っ
て
証
券
会
社
が
優
位
に
立
っ
て
は
い

る
が
、
邦
銀
の
証
券
現
法
が
い
か
に
力

を
つ
け
て
き
て
い
る
か
が
明
ら
か
で
あ

る
。
後
に
詳
述
す
る
よ
う
に
、
本
年

一

月
発
行
の
新
日
鉄
普
通
債

ｏ
同
二
月
発

行
の
日
産
自
動
車
転
換
社
債
で
は
「
銀

行
系
の
引
受
シ
ェ
ア

・
幹
事
数
が
証
券

を
上
回
る
な
ど
、
潮
流
は
確
実
に
変
化

し
て
き
て
い
る
の
で
、
件
数
の
み
な
ら

ず
実
質
的
な
役
割
分
担
の
面
に
お
い
て

も
銀
行
系
が
証
券
と
肩
を
並
べ
る
日
も

近
い
も
の
と
思
わ
れ
る
。
現
に
、
住
友

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ

ル
の
実
績
は
山

一
に
比
肩
し
得
る
し
、

政
保
債
を
含
む
興
銀
の
実
績
は
日
興
と

ほ
ぼ
同
程
度
と
な

っ
て
い
る
。

さ
ら
に
、
非
日
系
の
中
で
も
、
表
３

に
見
る
ご
と
く
、
近
年
著
し
く
発
行
量

の
増
加
し
て
い
る
変
動
利
付
債

（
Ｆ
Ｒ

Ｎ
）

の
分
野
で
邦
銀
の
証
券
現
法
が
健

闘
し
て
い
る
事
実
は
特
筆
に
値
す
る
。

こ
れ
を
見
る
と
、
上
位
二
五
社
中
に
、

東
銀

・
住
友
銀

・
興
銀
の
名
前
は
見
え

る
が
四
大
証
券
は
入

っ
て
い
な
い
。

上
記
の
ご
と
く
、
邦
銀
の
海
外
証
券

2,9123
2,376.6

1,952.2

1,947.6

1,877.4

1.603 8

1,470.1

1,453.6

1.214.3

1,162.4

722.9

532.7

397.7

∞7.3

293.2

269.3

253.5

214.3

189
168.3

143 5

109 1

244

244

252

165

206

156

188

186

141

160

102

87

59

53

58

“50

39

29

25

19

20

表2 57年のユー□市場における
日系外債の幹事実績

(壷位 :件,カッ⊃内100万ドル)
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現
法
は
日
系
外
債
の
幹
事
引
受
に
関
す

る
さ
ま
ざ
ま
な
制
約
に
も

か

か
わ

ら

ず
、
企
業
の
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ
ル
・
ア

ド
バ
イ
ザ
ー
と
し
て
確
固
た
る
地
歩
を

築
く
と
同
時
に
、
非
日
系
外
債
で
の
優

位
を
背
景
に
全
体
と
し
て
本
邦
証
券
会

社
に
比
べ
て
遜
色
の
な
い
実
績
を
あ
げ

て
き
て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
邦
銀
の

海
外
現
法
は
こ
の
分
野
で
十
分
力
を
つ

け
た
と
言

っ
て
よ
い
。

一
方
、
幹
事

・
引
受
業
務
を
支
え
る

販
売

・
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
業
務
に
つ
い
て

は
、
そ
の
性
格
か
ら
明
確
な
指
標
は
存

在
し
な
い
。
し
か
し
な
が
ら
、
銀
行
は

日
常
的
に
各
国
の
金
融
機
関

・
機
関
投

資
家

・
企
業

・
個
人
等
の
投
資
家
の
資

金
運
用
に
関
す
る
相
談
相
手
と
去

っ
て

い
る
こ
と
か
ら
、
投
資
家
の
動
向
に
は

敏
感
で
あ
り
、
銀
行
こ
そ
が
投
資
家
の

ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
選
択
に
最
も
的
確
な

対
応
を
な
し
得
る
立
場
に
い
る
。
・

な
お
、
こ
の
分
野
に
つ
い
て
は

「
イ

ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
・
イ
ン
サ
イ
ダ
ー
」

誌
が
実
施
し
て
い
る
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査

が
興
味
を
ひ
こ
う
。
こ
れ
は
同
業
者
間

の
投
票
に
よ
り
、
ポ

ン
ド

・
ト
レ
ー
ダ

ー
の
中
か
ら

Ｒ
ヨ
０
粋

冒
ｏ
ぃｏ
∽∽̈
８
Ｌ
、、

な
証
券
会
社
を
選
ぶ
も
の
で
あ
る
が
、

五
六
年
に
住
友

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
イ
ン

タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
が
、
邦
銀
系
現
法

・

四
大
証
券
の
中
で
初
め
て
ベ
ス
ト

・
テ

ン
に
顔
を
出
し
た

（表
４
）
。
こ
れ
は
、

同
社
が
設
立
以
来
幹
事

。
引
受
業
務
の

み
な
ら
ず
、
販
売

・
デ
ィ
ー
リ
ン
グ
面

に
も
力
を
注
い
で
き
た
結
果
で
あ
る
。

が
、
欧
米
の
投
資
銀
行
と
伍
し
て
行
く

た
め
に
は
ま
だ
ま
だ
強
化
を
要
す

′
る
業

務
分
野
で
あ
る
。

こ
の
業
務
の
内
容
に
つ
い
て
は
、
あ

ま
り
表
面
に
出
な
い
た
め
そ
れ
ほ
ど
広

く
知
ら
れ
て
は
い
後
い
が
、
投
資
銀
行

に
と
っ
て
は
重
要
な
業
務
で
あ
る
。
年

金
基
金
な
ど
の
運
用
受
託
、
投
資
信
託

の
運
用
な
ど
に
加
え
て
、

一
般
顧
客
か

ら
い
わ
ゆ
る

一
任
勘
定
と
し
て
資
金
を

預
か
り
、
顧
客
に
代
わ
っ
て
有
利
な
運

用
を
図
る
方
式
の
も
の
も
あ
る
が
、
実

績
面
で
は
欧
米
の
投
資
銀
行
に
比
し
、

ま
だ
ま
だ
と
言
わ
ざ
る
を
得
な
い
の
が

実
情
の
よ
う
で
あ
る
。

最
近
で
は
、
大
和
投
資
顧
間
、
野
村

投
資
顧
間
の
両
社
が
米
銀
二
行
と
並
ん

で
ブ
ル
ネ
イ
政
府
と
投
資
顧
間
契
約
を

締
結
す
る
運
び
と
な
っ
た
こ
と
が
報
じ

ら
れ
て
話
題
を
呼
ん
だ
の
は
周
知
の
と

お
り
で
あ
る
。
こ
の
種
の
業
務
は
大
部

分
は
表
面
に
は
出
な
い
が
、
邦
銀
の
海

外
現
法
と
し
て
も

一
層
の
充
実
を
期
す

べ
き
分
野
で
あ
る
と
言
え
る
。

欧
米
投
資
銀
行
の
投
資
銀
行
た
る
ゆ

え
ん
は
、
企
業
等
の
ユ
ー
ズ
に
応
え
て

飽
く
こ
と
な
く
新
し
い
ニ
ー
ズ
に
相
応

し
た
金
融
手
法
を
提
供
し
て
い
く
、
と

い
う
真
の
意
味
で
の
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ
ャ

ル
・
ア
ド
バ
イ
ザ
ー
と
し
て
の
機
能
に

特自/帥鰊にさらされる回口戦口0
新
進
・実
力
企
業

一〇
〇
０
社
の
最
新
情
報

☆鷲＝押社帥職納鯛
しヽ一博一晰燿″班報効仲驚鰤
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(BOnuS Credit to Lead Manager)

順位 名社 徽
０
総 額
(百万ドリレ)

１
２
３
４
５
６
７
８
９
・０
‐１
‐２
‐３
‐４
‐５
‐６
‐７
‐８
　
２０
２‐
２２
２３
２４
郎

ワレデイ・スイス・フアースト・パストン

モルガン・スタンレー

スイス・バンク・コーボレーシヨン

ィライオン・ロイヤル・バンク `
メリメし。リンチ
バンク・ナシヨナリし・ド・ノやリ

モルガン・ギヤランテイー

マニユフアクチヤラーズ・ハノーバー

ソロモン・プラザーズ
ドイチェ・バンク

SCウ スーバーグ
東 京 銀 行
住 友 銀 l」

バンク・′
'リ

バ

ゴールドマン・プツクス

クレデイ・リヨネ
バンク・オフ・アメリカ

ロイズ・バンク

ナシヨナル・ウエストミンスター

チェイス・マンハツタン

サミュエル・モンタギユ

ナシヨナル・バンク・/1フ・アプダビ

日本興業銀行
アラフ・バンキング・コーボレーシヨン

フランス供託局

３２
２８
節
２９
２７
２７
２９
３‐
２‐
１９
２３
あ
２８
‐７
‐７
２‐
１６
‐５
‐８
‐８
‐８
‐４
‐４
‐４
‐１

482.0

3482
324.4

316.2

313.3

312.7

309.2

234.4

275.2

254.6

243.7

218.9

212.0

184.1

175.6

162.3

158.8

14ア .7

147.7

143.0

142.5

131.4

13tl.4

125.4

123.4
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あ
る
。
ま
た
、
ユ
ー
ロ
市
場
は
世
界
で
最
も

自
由
な
市
場
で
あ
る
か
ら
競
争
も
激
甚

で
あ
り
、
常
に
新
し
い
商
品
を
顧
客
に

提
供
し
続
け
る
こ
と
が
で
き
な

け

れ

ば
、
欧
米
の

一
流
投
資
銀
行
と
対
等
に

戦
う
こ
と
は
不
可
能
で
あ
る
。
そ
う
し

た
意
味
で
こ
の
商
品
開
発
力
が
証
券
現

法
の
実
力
を
測
る
う
え
で
の

一
つ
の
物

差
し
と
な
ろ
う
。

こ
う
し
た
意
味
で
ユ
ー
ロ
市
場
は
真

に
イ
ノ
ベ
ー
シ
ョ
ン
の
世
界
で
あ
る
。

表
５
に
明
ら
か
な
よ
う
に
ユ
ー
ロ
市
場

に
お
け
る
新
商
品
の
う
ち
主
要
な
も
の

の
み
を
掲
げ
て
み
て
も
、
高
金
利
時
代

を
迎
え
て
か
ら
こ
の
傾
向
は
い
っ
そ
う

激
し
く
な
っ
て
き
て
い
る
。

こ
の
よ
う
な
環
境
下
で
、
邦
銀
系
の

海
外
現
法
は
、
親
銀
行
自
体
が
多
額
の

資
金
調
達

・
運
用
を
行
な
う
こ
と
を
業

と
す
る
金
融
機
関
で
あ
る
だ
け
に
ヽ
新

し
い
需
要
に
マ
ッ
チ
し
た
金
融
手
法
を

編
み
出
す
こ
と
に
対
し
て
熱
心
で
あ
っ

た
と
言
え
る
。
　
　
　
　
　
　
　
・

た
と
え
ば
、
五
二
年
に
住
友
フ
ァ
イ

ナ
ン
ス
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
が
創

出
し
た
Ｆ
Ｒ
Ｃ
Ｄ
は
、
急
速
に
伸
長
し

て
、
開
発
後
わ
ず
か
二
年
半
の
間
に
発

行
残
高
が
七
〇
億
ドル
を
超
え
る
規
模
に

達
し
、
以
後
、
各
国
の
銀
行
に
と
っ
て

主
要
な
資
金
調
達
手
段
で
あ
り
続
け
て

い
る
。
ま
た
、
昨
年
八
月
に
は
住
友
銀
行
の

香
港
現
法
が
邦
銀
と
し
て
は
史
上
初
の

金
利
ス
ワ
ッ
プ
外
債
五
〇
〇
〇
万

ルド
発

行
、
以
後
こ
れ
が
邦
銀
の
低
利
資
金
調

達
の
主
流
と
な
っ
て
い
る
。
さ
ら
に
、

カ
レ
ン
シ
ー

・
ス
ワ
ッ
プ
外
債
の
活
用

な
ど
に
つ
い
て
も
各
行
の
証
券
現
法
が

意
欲
的
に
取
り
組
ん
で
き
て
い
る
こ
と

は
周
知
の
と
お
り
で
あ
り
、
こ
う
し
た

分
野
で
は
証
券
会
社
系
が
例
え
ば
ゼ
ロ

ｏ
ク
ー
ボ

ン
債
等
の
販
売
等
に
集
中
し

て
い
る
の
と
著
し
い
対
照
を
な
し
て
い

２つ
。こ

れ
ま
で
海
外
証
券
現
法
を
通
じ
て

の
国
際
証
券
業
務
に
つ
い
て
述
べ
て
き

た
が
、
銀
行
プ

ロ
パ
ー
で
行
な

っ
て
い

る
証
券
関
連
業
務
に
も
ま
た
重
要
な
も

の
が
あ
る
。
例
え
ば
、
以
下
の
よ
う
な

業
務
が
こ
れ
に
当
た
る
。

①
外
債
の
保
証
業
務

②
私
募
債
の
斡
旋
業
務

③
社
債
等
の
受
託
業
務

０
社
債
等
の
支
払
い
お
よ
び
転
換
等

の
代
理
人
業
務

働
証
券
保
管
業
務

（カ
ス
ト
デ
ィ
ア

ン
業
務
）
・
常
任
代
理
人
業
務

こ
の
中
で
特
に
説
明
を
加
え
て
お
き

た
い
の
は
、
私
募
債
の
斡
旋
業
務
で
あ

る
。
従
来
外
貨
建
て
の
私
募
債
の
斡
旋

業
務
に
つ
い
て
は
、
邦
銀
の
海
外
現
法

も
こ
れ
を
行
な
っ
て
お
り
特
に
問
題
は

な
い
が
、
円
建
て
の
私
募
債
に
つ
い
て

は
本
邦
証
券
会
社
も
し
く
は
長
信
銀

・

東
銀
が
主
斡
旋
人
を
つ
と
め
る
と
い
う

慣
行
が
あ
る
。

し
か
し
な
が
ら
、
都
銀
は
国
内
の
私

募
債
斡
旋
を
証
券
業
務
の
一
つ
の
柱
と

し
て
手
広
く
手
が
け
て
い
る
に
も
か
か

わ
ら
ず
、
市
場
も
週
貨
も
国
内
私
募
債

と
同

一
で
あ
る
い
わ
ゆ
る
円
建
て
私
募

外
債
と
な
る
と
都
銀
が
主
幹
旋
人
に
な

っ
て
い
な
い
の
は
、
い
か
に
も
解
せ
な

い
話
で
あ
る
。

そ
も
そ
も
私
募
債
と
い
う
の
は
、
広

く
不
特
定
多
数
の
公
衆
か
ら
募
集
す
る

も
の
で
は
な
く
、
金
融
機
関
そ
の
他
の

少
数
特
定
の
縁
故
先
に
直
接
買
い
取
り

を
依
頼
し
て
発
行
す
る
も
の
で
あ
る
。

し
た
が
っ
て
、
機
関
投
資
家
等
に
ア
ク

表3 1982年変動利付償(FRN)幹事ランキング
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セ
ス
の
あ
る
都
銀
こ
そ
が
本
来
担
う
ベ

き
業
務
で
は
な
い
か
と
思
わ
れ
る
。
従

来
都
銀
は
、
こ
の
分
野
で
は
単
に
大
ロ

投
資
家
と
し
て
の
位
置
付

け

に
甘

ん

じ
、
長
期
固
定
金
利
建
て
運
用
と
な
る

こ
と
か
ら
む
し
ろ
参
入
を
回
避
し
て
き

た
嫌
い
が
あ
る
が
、
将
来
的
に
は
本
来

の
証
券
斡
旋
業
務
と
し
て
前
向
き
に
取

り
組
む
べ
き
課
題
で
あ
ろ
う
。

い
ず
れ
に
せ
よ
、
海
外
か
ら
の
対
日

投
資
、
本
邦
か
ら
の
資
金
調
達
と
も
に

増
加
の
一
途
を
た
ど
っ
て
い
る
の
で
、

保
証

・
斡
旋

・
受
託

・
カ
ス
ト
デ
ィ
ア

ン
業
務
と
い
っ
た
銀
行
プ

ロ
パ
ー
の
国

際
証
券
業
務
も
ま
す
ま
す
そ
の
重
要
度

を
加
え
て
く
る
こ
と
必
定
で
あ
る
。

き
て
、
上
述
の
ご
と
く
邦
銀
の
海
外

証
券
現
法
が
ま
す
ま
す
力
を
つ
け
て
く

る
に
つ
れ
、
何
か
と
話
題
を
呼
ぶ
の
が

い
わ
ゆ
る
三
局
合
意
問
題
で
あ
る
。

三
局
合
意
の
内
容
は
、
都
外
者
に
は

今

一
つ
判
然
と
し
な
い
も
の
の
、
そ
の

一
つ
は
四
九
年
八
月
大
蔵
省
の
銀
行

・

証
券

・
国
際
金
融
の
三
局
で
合
意
さ
れ

た
も
の
と
い
わ
れ
、
邦
銀
が
海
外
で
証

券
業
務
を
行
な
う
現
地
法
人
を
設
立
す

る
場
合
に
、
そ
の
出
資
比
率
や
銀
行
免

許
の
取
得
に
つ
い
て
、
都
銀

。
長
信
銀

別
に
、
ま
た
、
当
該
行
の
支
店
の
有
無

に
よ
っ
て
区
別
の
う
え
指
導
さ
れ
て
い

る
も
の
で
あ
る
。
次
い
で
、
本
邦
企
業

外
債

（公
募
債
）
の
引
受
幹
事
の
目
論

見
書
、
墓
石
広
告
に
お
け
る
社
名
の
配

列

・
順
位
等
に
つ
い
て
、
当
面
証
券
系

を
邦
銀
系
の
上
位

・に置
く
よ
う
に
と
の

合
意
、
な
ら
び
に
邦
銀
の
外
債
発
行
に

関
す
る
合
意
が
な
堪
れ
て
い
る
。

第

一
の
海
外
証
券
現
法
に
関
す
る
合

意
に
つ
い
て
は
、
漸
次
撤
廃
の
方
向
が

打
ち
出
さ
れ
、
五
五
年
の
Ｉ
Ｂ
Ｊ
イ
ン

タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル

（
ロ
ン
ド
ン
）
の
銀

行
免
許
取
得
、
昭
和
五
六
年
の
住
友
フ

ァ
イ
ナ
ン
ス
・
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル

の
親
銀
行
出
資
比
率

一
〇
〇
％
化
な
ど

に
よ
り
大
幅
に
緩
和
さ
れ

て
き

て

い

Ｚつ
。第
二
の
日
系
外
債
の
引
受
幹
事
の
ア

ビ
ア
ラ
ン
ス
に
関
す
る
合
意
に
つ
い
て

も
、
銀
行
が
発
行
す
る
外
債
の
上
席
主

幹
事
は
邦
銀
系
現
法
が
つ
と
め
て
き
て

お
り
、
さ
ら
に

一
般
企
業
債
に
お
い
て

も
、
本
年

一
月
の
新
日
鉄
債
で
は
銀
行

系

（興
銀

。
三
菱
銀
）
の
引
受
シ
ェ
ア

が
証
券
系

（日
興

・
新
日
本
）
を
上
回

り
、
本
年
二
月
の
日
産
自
動
車
債
に
お

い
て
は
銀
行
系

（興
銀

・
富
士
銀

・
束

銀

・
住
友
銀
）
の
幹
事
数

が
証

券

系

（大
和

・
山

一
。
日
興
）
を
上
回
る
な

ど
、
実
態
的
に
は
死
文
化
の
様
相
を
呈

し
て
き
て
い
る
。

非
日
系
外
債
の
分
野
で
は
、
五
〇
年

六
月
に
、住
友

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
イ
ン
タ

ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
が
邦
銀
系
現
法
と
し
て

は
初
め
て
イ
タ
リ
ア
電
話
公
社
債
の
主

幹
事
引
受
人
を
つ
と
め
て
以
来
、
上
述

の
ご
と
く
、
特
に
Ｆ
Ｒ
Ｎ
の
分
野
を
中

心
に
証
券
系
に
優
る
と
も
劣
ら
な
い
実

績
を
あ
げ
て
き
て
い
る
。
も
と
も
と
こ

の
合
意
は
、
邦
銀
系
現
法
が
十
分
な
引

受
能
ガ
を
具
備
す
る
に
至
る
ま
で
の
過

渡
的
措
置
と
し
て
申
し
合
わ
さ
れ
た
も

の
と
聞
い
て
い
る
が
、
す
で
に
こ
の
よ

う
な
実
績
が
積
み
上
げ
ら
れ
て
き
た
事

表4 市場影饗力のある証券上位10社

ホワイト・ウエルド

メリ′し。リンチ

ソロモン・プラザーズ

ドイチェ・バンク

キダー・ピーボデイー

ディーン・ウイッター・レイノルズ

ソシエテ。ジエネラレ

ストラウス・ターンブル

クレデイエート・バンク

住友フアイナンス・インターナシヨナル

サミュエル・モンタギユ

変動利付償 (FRN)

変動利付CD(FRCD)

段階利付債 (Step Down Bond)

カレンシー・スワツプ償

円リンク・ドル慣

社債購入ワラント債

ノート・イシユアンス・フアシリテイー(NOte

:ssuance FaC‖ lty)

物価指数スライド償 Onde刈lnked Bond)

金利スワップ償

アジャスタブル・レート・ノート(Ad」ustable

Rate Note)

リポルビング・アンダーライテイング・フアシ

Iリテイー (RevOIVlng underwrlting FaCi‖ ty)

(1981年・Trading Bonds)

「:nternational inslder」 1殴 .315S pl

表5 ユー□市場における新商品
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 ヽP

実
に
鑑
み
、
完
全
撤
廃
さ
れ
る
べ
き
時

期
を
迎
え
て
い
る
も
の
と
考

え

ら
れ

２つ
。第
二
の
邦
銀
の
外
債
発
行
に
つ
い
て

は
、
興
銀
債
は
早
く
も
四
三
年

一
一
月

に
発
行
さ
れ
て
い
る
に
も

か

か
ゎ

ら

ず
、
都
銀
債
の
発
行
は
な
か
な
か
認
め

ら
れ
ず
、
ょ
う
ゃ
く
五
四
年

一
二
月
に

至

っ
て
、

ス
イ
ス
富
士
に
よ
る
都
銀
系

現
法
初
の
外
債
発
行

（親
銀
行
保
証
な

し
）
が
認
め
ら
れ
、
五
六
年
八
月
の
住
友

フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
・
エ
イ
シ
ア
、
次
い
で

同
年
九
月
の
三
和
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ

ル
ｏ
フ
ァ
イ
ナ
ン
ス
に
よ
る
親
銀
行
保

証
付
外
債
の
発
行
な
ど
に
よ
り
営
業
実

体
の
あ
る
．都
銀
系
現
法
の
外
債
発
行
が

認
め
ら
れ
た
。
ま
た
、
本
年
四
月
の
富

士
イ
ン
タ
ー
ナ
シ
ョ
ナ
ル
・
フ
ァ
イ
ナ

ン
ス
債
以
降
、
発
行
代
り
金
の
親
銀
行

本
体
で
の
使
用
が
認
め
ら
れ
て
い
る
の

で
、
か
な
り
の
程
度
ま
で
自
由
化
さ
れ

て
き
た
と
言
え
ょ
う
。
し

か
し
な

が

ら
、
依
然
と
し
て
都
銀
本
体
で
の
発
行

（な
い
し
は
起
債
の
み
を
目
的
と
す
る

海
外
現
法
に
ょ
る
発
行
）
は
認
め
ら
れ

て
お
ら
ず
、
ま
た
転
換
社
債
な
ど
の
発

行
、
ニ
ュ
ー
ヨ
ー
ク
市
場
で
の
発
行
な

ど
に
つ
い
て
も
制
約
が
課
せ
ら
れ
て
お

り
、

一
般
事
業
会
社
に
比
し
て
も
は
な

は
だ
し
く
不
利
な
立
場
に
置
か
れ
て
い

る
。
こ
れ
ら
諸
制
約
の
早
期
完
全
撤
廃

が
切
に
望
ま
れ
る
。

以
上
見
て
き
た
よ
う
に
、
当
初
三
局

合
意
が
な
さ
れ
て
か
ら
ほ
ぼ

一
〇
年
近

く
を
経
過
し
て
、
邦
銀
の
海
外
証
券
現

法
の
置
か
れ
て
い
る
環
境
及
び
備
え
て

い
る
実
力
は
様
変
わ
り
と

な

っ
て

い

る
。
し
た
が

っ
て
、
三
局
合
意
の
持

つ

過
渡
的
措
置
と
し
て
の
意
義
も
著
し
く

希
薄
と
な
っ
て
き
て
い
る
と
言
わ
ざ
る

を
得
な
い
。

一
月
も
早

い
完
全
自
由
化

を
望
む
次
第
で
あ
る
。

邦
銀
の
海
外
証
券
現
法
は
、
前
述
の

よ
う
に
わ
が
国
特
有
の
国
内
事
情
に
起

因
す
る
諸
制
約
を
課
せ
ら
れ
、
か
つ
内

外
の
同
業
者
と
の
厳
し
い
競
争
に
耐
え

な
が
ら
も
着
実
に
成
長
し
、
初
期
に
誕

生
し
た
現
法
は
お
お
む
ね
設
立
後

一
〇

年
程
度
を
経
て
、
エ
キ
ス
パ
テ
ツ
ー
ズ

も
蓄
積
し
、
業
界
で
の
信
用
も
確
立
し

つ
つ
あ
る
。
し
た
が

っ
て
、
今
後
は
い

か
に
し
て
欧
米
投
資
銀
行
に
伍
し
て
国

際
金
融
場
裡
で
真

の
国
際
的
証
券
会
社

と
し
て
の
実
力
を
涵
養
し
て
行
く
か
が

課
題
と
な
る
。

一
般
企
業
は
、
す
で
に
欧
米
資
本
市

場
の
さ
ま
ざ
ま
な
金
融
手
法
を
駆
使
し

た
国
際
財
務
戦
略
の
確
立
に
向
け
て
邁

進
し
て
い
る
。

一
方
、
非
日
系
企
葉
に

と

っ
て
も
東
京
市
場
の
自
由
化
は

一
大

関
心
事
で
あ
る
。
こ
ぅ
し
た
金
融
の
自

由
化

。
国
際
化
の
流
れ
の
中

に
あ

っ

て
、
ひ
と
り
邦
銀
の
み
が
片
肺
飛
行
を

強
い
ら
れ
て
お
れ
ば
、
ま
す
ま
す
高
度

化

・
視
合
化
し
て
行
く
金
融

ニ
ー
ズ
に

的
確
に
応
え
て
行
く
こ
と
は
不
可
能
で

あ
ろ
う
。

現
に
資
金
調
達

・
運
用
手
段
と
し
て

の
証
券
の
比
重
は
内
外
で
日
増
し
に
高

ま
り
つ
つ
あ
る
。
つ
れ
て
本
邦
企
業
の

中
に
も
、
有
利
な
資
金
調
達

。
運
用
プ

ラ
ン
が
提
出
さ
れ
れ
ば
、
直
接
欧
米
の

投
資
銀
行
に
取
り
扱
い
を
任
せ
る
と
い

う
と
こ
ろ
も
出
て
き
て
い
る
。
す
な
わ

ち
、
問
題
は
本
邦
銀
行

。
証
券
間
の
競

争
で
は
な
く
、
欧
米
投
資
銀
行
等
と
の

競
合
に
あ
る
の
で
あ
る
。

こ
の
よ
う
な
観
点
か
ら
、
以
下
に
今

後
の
進
展
が
望
ま
れ
る
課
題
を
二
、
三

選
ん
で
ス
ボ
ッ
ト
を
あ
て
て
み
た
い
。

本
邦
か
ら
の
対
外
投
資
意
欲
は
海
外

か
ら
の
対
日
投
資
意
欲
と
も
ど
も
ま
す

ま
す
盛
ん
に
な
る
も
の
と
見
ら
れ
る
。

し
た
が
っ
て
、
邦
銀
の
海
外
証
券
現
法

と
し
て
も
当
然
の
こ
と
な
が
ら
世
界
的

な

一
大
金
融
セ
ン
タ
ー
で
あ
る
東
京
市

場
に
目
を
向
け
る
べ
き
日
が
く
る
も
の

と
考
え
ら
れ
る
。

現
在
の
と
こ
ろ
、
邦
銀
の
海
外
証
券

現
法
は

「
外
国
証
券
業
者
に
関
す
る
法

律
」
に
い
う

″
外
国
証
券
業
者
″
に
当

た
り
、
同
法
等
に
基
づ
く
活
動
の
制
限

が
あ
る
た
め
、
特
定
の
金
融
機
関

・
機

関
投
資
家
等
と
の
直
取
引
は
可
能
で
あ

る
が
そ
れ
以
外
の

一
般
投
資
家
と
の
証

券
売
買
取
引
は
禁
止
さ
れ
て
い
る
。
こ

の
業
務
を
行
な
う
た
め
に
は
、
国
内
に

支
店
を
開
設
し
証
券
業
務
の
免
許
を
受

け
る
こ
と
が
必
要
な
の
で
あ
る
が
、
現

状
で
は
こ
の
道
は
閉
ざ
さ
れ
て
い
る
。

東
京
市
場
自
体
、　
″
オ
フ
シ
ョ
ア

・

バ
ン
キ
ン
グ

・
セ
ン
タ
ー
構
想
″
等
回

際
化

。
自
由
化

へ
の
方
途
が
種
々
検
討

さ
れ
て
い
る
折
で
も
ぁ
り
、
改
め
て
こ

の
問
題
を
考
え
直
す
時
が
き
て
い
る
の

で
は
な
か
ろ
う
か
。

米
国
の
財
務
省
証
券

（
Ｔ
Ｂ
）
な
ど
、

先
進
国
の
発
行
す
る
国
債

・
政
保
債
、

海
外
で
発
行
さ
れ
る
Ｃ
Ｄ
な
ど
に
つ
い

て
も
、
国
内
で
の
国
債
窓
販
同
様
、
証
券

86
蓮I金融と銀行58. 12. 16



|

1

鳴自/国田にさらされる国□職□0

・
銀
行
双
方
の
窓
口
で
購
入
で
き
る
よ

う
に
な
れ
ば

一
般
投
資
家
に
と
っ
て
好

都
合
で
あ
り
、
大
い
に
歓
迎
さ
れ
る
も

の
と
考
え
る
が
、
い
か
が
で
あ
ろ
う
か
。

ま
た
、
近
時
著
増
し
て
い
る
年
金
信

託

・
証
券
投
資
信
託
の
外
債
投
資
に
つ

い
て
も
、
非
居
住
者
に
対
す
る
運
用
委

託
の
道
が
開
か
れ
れ
ば
、
欧
米
の
投
資

銀
行
等
と
並
ん
で
邦
銀
の
海
外
現
法
に

も
そ
の
ノ
ウ

・
ハ
ウ
を
活
か
し
た
新
し

い
分
野
が
展
望
で
き
る
も
の
と
思
わ
れ

る
。
現
に
邦
銀
の
海
外
現
法
は
、
海
外

で
は
年
金
基
金
の

一
部
の
運
用
委
託
を

受
け
る
な
ど
の
実
績
も
す
で
に
有
し
て

お
り
、
ポ
ー
ト
フ
オ
リ
オ

・
マ
ネ
ジ
メ

ン
ト
に
つ
い
て
は

一
層
の
充
実
を
期
し

て
い
る
。
し
た
が
っ
て
、
本
邦
の
年
金

基
金
な
ど
に
つ
い
て
も
、
こ
と
外
債
投

資
に
か
か
わ
る
部
分
に
つ
い
て
は
邦
銀

の
海
外
現
法
に
関
与
の
余
地
を
認
め
て

も
よ
い
の
で
は
な
か
ろ
う
か
。

東
京
市
場
の
国
際
化
に
伴
い
、
非
居

住
者
に
よ
る
円
建
て
公
募
債

（
い
わ
ゆ

る
、　
″
サ
ム
ラ
イ

ｏ
ボ
ン
ド
″
）
の
発

行
が
著
増
し
て
い
る
の
は
周
知
の
事
実

で
あ
る
。
多
い
年
で
は
、
年
間
六
〇
〇

〇
億
円
以
上
の
起
債
が
行
な
わ
れ
て
お

り
、
銀
行
も
そ
の
受
託
会
社

・
投
資
家

と
し
て
重
要
な
役
割
を
果

た

し

て

い

る
。
ま
た
、
邦
銀
系
の
海
外
証
券
現
法

は
サ
ム
ラ
イ

ｏ
ボ

ン
ド
の
海
外
‘
お
け

る
流
通
市
場
の
形
成
に
当
た

っ
て
重
要

な
役
割
を
担

っ
て
い
る
。

一
方
、
外
国
の
銀
行

。
証
券
会
社
に

つ
い
て
は
、
四
八
年
四
月
以
降
サ
ム
ラ

イ

・
ボ

ン
ド
の
引
受
人
と
し
て
の
参
加

が
実
現
し
て
お
り
、
東
京
資
本
市
場
の

国
際
化
も

一
歩
前
進
し
た
も
の
と
評
価

さ
れ
て
い
る
が
、
邦
銀
の
証
券
現
法
の

み
は
引
受
シ
ン
ジ
ケ
ー
ト
に
参
入
で
き

な
い
と
い
う
奇
妙
な
格
好
と
な

っ
て
い

る
。
だ
が
、
こ
れ
を
認
め
る
こ
と
に
よ
り

サ
ム
ラ
イ

ｏ
ボ
ン
ド
の
消
化
が

一
段
と

促
進
で
き
る
の
で
、
外
銀
に
加
え
て
邦

銀
海
外
現
法
に
も
同
様

の
道
を
開
い
て

も
よ
い
の
で
は
な
か
ろ
う
か
。
当
初
は

海
外
宛
販
売
に
限
る
等
の
制
限
を
設
け

ざ
る
を
得
な
い
と
し
て
も
、
是
非
検
討

し
て
い
た
だ
き
た
い
課
題
で
あ
る
。

非
居
住
者
に
よ
り
、
外
国
に
お
い
て

発
行
さ
れ
る
い
わ
ゆ
る
″
ユ
ー
ロ
円
債
′

は
、
昭
和
五
二
年
五
月
に
欧
州
投
資
銀

行
債
が
第

一
号
と
し
て
発
行
さ
れ
て
以

来
、
円
建
て
外
債
市
場
を
補
完
す
る
も

の
と
し
て
国
際
金
融
機
関
と
先
進
国
政

一府
の

一
部
に
限
っ
て
年
数
本
の
発
行
が

認
め
ら
れ
て
き
て
い
る
。
邦
銀
系
海
外

証
券
現
法
は
、
副
幹
事
引
受
人
と
し
て

ユ
ー
ロ
円
債
の
起
債
に
つ
い
て
重
要
な

役
割
を
果
た
し
て
■
た
が
、
現
在
こ
れ

の
主
幹
事
引
受
人
に
は
本
邦
証
券
会
社

が
就
任
す
る
こ
と
と
な
っ
て
い
る
。

一
方
、
本
邦
当
局
は
す
で
に
昭
和
五

九
年
四
月
ょ
り
居
住
者
に
よ
る
ュ
ー
ロ

円
債
発
行
を
認
め
る
方
針
を
明
ら
か
に

し
て
お
り
、

ユ
ー
ロ
円
債
市
場
の
重
要

性
は
ま
す
ま
す
高
ま
っ
て
く
る
も
の
と

考
え
ら
れ
る
。
こ
の
よ
う
な
情
勢
変
化

に
伴
い
、
居
住
者
、
す
な
わ
ち
本
邦
企

業
、
政
府
機
関
な
ど
の
ユ
ー
ロ
円
債
発

行
が
活
発
化
す
る
以
上
、
こ
れ
ら
ユ
ー

ロ
円
債
の
主
幹
事
が
現
状
の
よ
う
に
四

大
証
券
に
独
占
さ
れ
て
い
る
と
い
う
慣

行
は
早
急
に
打
破
さ
れ
な
け
れ
ば
な
ら

な
い
。
起
債
を
希
望
す
る
顧
客
の
あ
ら

ゆ
る
ニ
ー
ズ
に
対
応
す
べ
く
、
邦
銀
系

現
法
も
ユ
ー
ロ
円
債
の
主
幹
事
と
し
て

プ

ロ
ポ
ー
ザ
ル
が
提
出
で
き
る
の
が
当

然
の
筋
で
あ
り
、
証
券

・
邦
銀
系
双
方

に
公
平
な
ル
ー
ル
作
ヶ
が
急
が
れ
る
次

第
で
あ
る
。
円
の
国
際
化
は
、
と
り
も

な
お
さ
ず
わ
が
国
経
済
の
国
際
化
で
あ

り
、
当
局
に
対
し
て
も
よ
り
柔
軟
な
対

応
を
期
待
し
た
い
も
の
で
あ
る
。

以
上
述
べ
て
き
た
諸
点

に

つ

い

て

は
、
種
々
の
立
場
か
ら
、
さ
ま
ざ
ま
な

議
論
が
存
在
す
る
が
、
い
ず
れ
も
等
閑

祝
は
で
き
な
い
問
題
で
あ
る
。
こ
れ
ま

で
邦
銀
の
国
際
化
が
議
論

さ

れ

る
場

合
、
国
際
証
券
業
務
の
側
面
は
あ
ま
り

意
識
さ
れ
て
い
な
か
っ
た
嫌
い
が
あ
る

が
、
大
〇
年
代
に
向
か
っ
て
の
展
開
を

考
え
る
に
当
た

っ
て
は
、
こ
の
分
野
こ

そ
が
ま
さ
に
見
直
さ
れ
る
べ
き
で
は
な

か
ろ
う
か
。
と
い
う
の
も
、
変
転
極
ま

り
な
い
国
際
金
融
場
挫
で
も
最
も
進
取

性
含
ヨ
？
”
”】お
）
と
某
軟
性
３
９
”げ
】↓

に
富
ん
だ
分
野
が
国
際
証
券
市
場
で
あ

り
、
し
た
が
っ
て
限
り
な
い
発
展
性
を

内
に
秘
め
て
い
る
か
ら
で
あ
る
。

こ
の
国
際
証
券
市
場
は
常
に
、
自
由

化

，
指
向
で
あ
り
、
陸
続
と
新
商
品
を
生

み
出
し
て
い
る
。
邦
銀
の
国
際
証
券
業

務
も
新
た
な
飛
躍
の
段
階
に
差
し
か
か

っ
て
い
る
と
言
え
よ
う
。

国
際
証
券
業
務
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